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Volumen Quincenal  
US$42,547,924 

Cambio vs % de Total Acumulado % de Cambio al 
quincena anterior Cambio 2005 Fecha’05 vs ‘04 
 
-6,334,888 -14.8% $456,826,667 8.4% 

Volumen Diario de la Quincena 

Volumen Mensual 

GLOSAS DEL MERCADO 

LA GACETA BURSATIL 
PUBLICACION QUINCENAL DE LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A. 

EDICION No. 333 15 de Mayo de 2005 

CNV DECLARA A  
COSTA RICA JURISDICCION  

RECONOCIDA  
 

Mediante acuerdo N.4 del 4 de ma-
yo de 2005 la Comisión Nacional 
de Valores de Panamá declaró a 
Costa Rica como jurisdicción reco-
nocida por lo que una vez publicado 
dicho acuerdo en la Gaceta Oficial, 
los emisores  con valores registra-
dos en Costa Rica podrán hacer uso 
del procedimiento abreviado para el 
registro de sus valores en Panamá. 
Los inversionistas panameños se 
verán beneficiados con una mayor 
oferta potencial de instrumentos 
para invertir y así diversificar sus 
carteras. 
Costa Rica se suma a El Salvador, 
en la región centroamericana, como 
jurisdicción reconocida por Panamá 
en el registro de valores. 

 
GRUPO MELO SUSPENDE 

PAGO DE DIVIDENDOS  
 El Grupo Melo, S.A., anunció que 
no pagará más dividendos durante 
el año 2005, debido a que ya ha 
pagado dividendos en exceso por la 
suma de US$43,563.06.  
El grupo ha pagado a la fecha en 
total US$101,804.94 en conceptos 
de dividendos, durante las meses de 
enero a marzo, suma que representa 
más del 40% de las utilidades netas 
que históricamente paga en concep-
to de dividendos, indica una nota 
firmada por el presidente de ese 
Grupo, Arturo D. Melo Sarasqueta.  
Las utilidades netas obtenidas por el 

Grupo Melo durante el periodo fis-
cal correspondiente al año 2004 
fueron de  US$161,783, por lo que 
la suma pagada de más se conside-
rará un adelanto a los dividendos 
que correspondan por las utilidades 
que obtenga durante el periodo fis-
cal de año 2005. 
Presione aquí para ver hecho  
relevante. 

 
BANISTMO FORMA  
EMPRESA HOLDING  

La Junta Directiva de Primer Banco 
del Istmo, S.A., autorizó la reor-
ganización de la estructura corpora-
tive de dicha entidad, la cual conlle-
vará a la constitución de una so-
ciedad que actuará como tenedora 
de las acciones de Banistmo y Sub-
sidiarias (holding company) 
Presione aquí para ver hecho  
relevante. 

 
UNESA PAGA DIVIDENDOS 

Unión Nacional de Empresas S.A. 
informó que el próximo 1 de junio 
estará pagando dividendos a sus 
accionistas registrados hasta el 15 
de mayo de 2005, a razón de 
US$0.075 por acción. Dicho pago 
corresponde al trimester compren-
dido entre el 1 de marzo al 31 de 
mayo de 2005 y serán distribuidos 
por  el HSBC Bank Panamá, que es 
el agente de pago, registro y trans-
ferencia de las acciones de UNESA. 
Presione aquí para ver hecho rele-
vante  

INDICE       
Gráficas y Glosas 
Pago de Cupones Mayo 2005 
Indicadores del Mercado Accionario y Fondos de Inversión 
Actividad de la Quincena y Mercado Accionario 
Estadísticas de la Quincena  e Indicadores Económicos 
Emisiones en Trámite de  Inscripción 

1 
2 
3 
4 
5 
6 

     Valor al   Cambio Cambio 
   31/12/2004  29/04/05 % 
      130.34  7.72  5.92 

130.0
131.0
132.0
133.0
134.0
135.0
136.0
137.0
138.0
139.0

1/12/2005 2/12/2005 3/12/2005 4/12/2005 5/12/2005

Di
c 2

00
2 =

 10
0

$-

$2.0

$4.0

$6.0

$8.0

$10.0

$12.0

$14.0

E
n 

m
ill

on
es

 d
e 

U
S

$

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

http://www.panabolsa.com/sys/upload/files/PDFs/informes/z_info_corporativa_986_meloreso.pdf
http://www.panabolsa.com/sys/upload/files/PDFs/informes/z_info_corporativa_983_banistmoholding.pdf
http://www.panabolsa.com/sys/upload/files/PDFs/informes/z_info_corporativa_989_unesa16.pdf


 
2 

 PAGO DE CUPONES DE MAYO  2005 

Bonos Corporativos    
  NOMBRE DE LA EMPRESA  FECHA DE  TASA   MAY 
   O INSTRUMENTO   VENCIMIENTO LISTED  
 
ALIMENTOS Y SUPERCONCENTRADOS, S.A.  10-Aug-08  9.7500%   10 

BANCO GENERAL, S.A.    20-May-06  9.0000%   20 

BANCO GENERAL, S.A.    12-Aug-06  9.0000%   12 

BANCO GENERAL, S.A.    8-Nov-07  4.1250%   8 

BANCO GENERAL, S.A.    8-Nov-09  4.7500%   8 

BANCO GENERAL, S.A.    8-Nov-11  5.0000%   8 

CAZAGO, S.A.       17-Oct-07  10.0000%  17 

CAZAGO, S.A.       17-Oct-12  11.0000%  17 

CIA DE FIN Y SERV (FINAN MERCANTIL, S.A.) 30-Jul-12  9.5000%   25 

CORPORACION TURISTICA DEL PACIFICO, S.A. 30-Jul-05  6.0000%   30 

CORPORACION TURISTICA DEL PACIFICO, S.A. 30-Aug-05  10.0000%  30 

FINANZAS Y CRED EL HOGAR (FIN LA GENEROSA) 29-Aug-08  8.2500%   29 

FINANZAS Y CRED EL HOGAR (FIN LA GENEROSA) 7-Dec-09  8.2500%   7 

GLOBAL BANK CORPORATION   17-Feb-06  4.7900%   17 

GLOBAL BANK CORPORATION   17-Feb-07  5.0400%   17 

GLOBAL BANK CORPORATION   17-Feb-08  5.2900%   17 

GLOBAL BANK CORPORATION   26-May-06  4.6100%   26 

GLOBAL BANK CORPORATION   26-Nov-06  4.6100%   26 

GLOBAL BANK CORPORATION   26-May-07  5.0000%   26 

GLOBAL BANK CORPORATION   26-Nov-07  5.0000%   26 

GLOBAL BANK CORPORATION   26-May-08  5.5000%   26 

GLOBAL BANK CORPORATION   26-Nov-08  5.5000%   26 

GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.   15-Nov-06  5.6900%   15 

GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.   15-May-07  5.9400%   15 

GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.   15-Nov-07  6.1900%   15 

GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.   15-May-08  6.6900%   15 

GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.   15-Nov-08  6.9400%   15 

GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.   15-Nov-09  7.1900%   15 

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A.    17-Oct-07  10.0000%  17 

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A.    17-Oct-12  11.0000%  17 

PETROLEOS DELTA, S.A.    10-Feb-06  8.2500%   10 

PETROLEOS DELTA, S.A.    10-Feb-09  8.7500%   10 

SOCIEDAD URBANIZADORA DEL CARIBE  16-Feb-14  7.0000%   16 

TROPICAL RESORTS INTERNATIONAL, S.A.  15-Jan-09  8.7500%   15 

TROPICAL RESORTS INTERNATIONAL, S.A.  15-Jan-10  8.7500%   15 
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Actividad del 1 al 15 de Mayo de 2005 
Valores de Renta Fija 

 
Emisión Tasa      Vencimiento Monto Precio Fecha 
 

 
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES 

 
Econo-Finanzas, S.A.                        5.75%      20/07/05                                            $5,000.00                100%           11/05/05 
Econo-Finanzas, S.A.                        6.00%      06/09/05                                            $3,000.00                100%           11/05/05 
La Hipotecaria S.A.                           4.50%     07/04/06 $2,464,000.00                100%           12/05/05 
   

BONOS  
Banco Cuscatlán-Panabank  6.00% 27/10/09 $60,000.00 100.00%          03/05/05 
Finanzas y Créditos del Hogar      8.25% 07/12/09 $300,000.00 100.00%          05/05/05 
Grupo Financiero Delta Corp. 8.25% 15/11/09 $225,000.00 100.00%          13/05/05  
Wall Street  Securities, S.A.  6.50% 30/04/07 $365,000.00 102.00%          04/05/05 
 

VALORES DEL ESTADO 
 

     Notas del Tesoro Rep. De Pmá     5.25%       16/01/09                                 $8,835,000.00            97.74%            03/05/05 
     Notas del Tesoro Rep. De Pmá     5.25%       16/01/09                                 $4,000,000.00            97.50%            04/05/05 
     Notas del Tesoro Rep. De Pmá     5.25%       16/01/09                                 $4,000,000.00            97.65%            04/05/05 
     Notas del Tesoro Rep. De Pmá     5.25%       16/01/09                                 $1,500,000.00            97.75%            04/05/05 
     Letras del Tesoro Rep. De Pmá             23/10/05                                 $2,000.000.00             98.68%             11/05/05 
     Letras del Tesoro Rep. De Pmá             22/07/05                                 $1,000.000.00             99.34%             11/05/05 
     Letras del Tesoro Rep. De Pmá             17/06/05                                 $2,000.000.00             99.69%             11/05/05 
     Letras del Tesoro Rep. De Pmá             23/10/05                                 $2,000.000.00             98.69%             12/05/05 
 
  

Mercado Accionario del 1 al 15 de Mayo de 2005 
Nombre de Emisor Símbolo       Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha 
 
ACCIONES COMUNES 
 
Aseguradora Mundial, S.A. AMUN 8.30 8.30 8.30 1,161 244,498 $2,029,333.40 13/05/05 
Primer Banco del Istmo  BIST     25.50 25.00 25.50 11,315 17,187 $438,268.50 13/05/05 
Empresa General de Inv. EGIN 26.20 26.20 26.20 83 83 $2,174.60 12/05/05 
Corporación UBC Internat UBCI 2.60         2.60           2.60  5,000 10,000             26,000.00       05/05/05 
SUB-TOTAL 
      271,768 $2.495,776.50 
ACCIONES PREFERENTES 
Primer Banco del Istmo             7.0%   100.00 100.00 100.00 300 8,491 $849,100.00 12/05/05 
Acciones Pref. Acumulativas     7.0%   100.00 100.00 100.00 100 1,100 $110,000.00 10/05/05 
Global Bank Corp                      7.0%   100.00 100.00 100.00 60 4,960 $494,000.00 13/05/05 
Global Bank Corp                    6.75%   100.00 100.00 100.00 4,983 10,142 $1,014,200.00 13/05/05 
 
SUB-TOTAL      24,693 $2,467,300.00 
 
ACCIONES DE FONDO 
Banistmo Bond Fund           BFBONDFA       10.02          10.00          10.02         500      241,650      $2,418,284.87   13/05/05 
Banistmo Bond Fund II       BFBOND2A       10.02          10.00          10.02          300     468,853      $4,691,456.46    13/05/05 
BanistmoGrowth  Fund II    BFAGRO            28.24         28.24          28.24           596           596           $16,831.88    12/05/05 
Fondo General de Inver.      FGI                        1.06            1.06           1.06    305,119    305,119         $323,456.65    10/05/05 
Fdo Inv. Vista Siglo            FVISTA           5,395.00    5,395.00     5,395.00            7                  7          $37,765.00     12/05/05 
Panama Fixed Income 2    INFPFIF                 10.13        10.12          10.13          296        23,667        $239,625.80     13/05/05 
Panama Fixed Income A    INFPFIF                10.13        10.13          10.13        7,203     156,534      $1,585,798.92   13/05/05 
SUB-TOTAL               1,196,426       $9,313,219.58 
 
TOTAL                                  1,492,887      $14,276,296.08 
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BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A. 
Estadísticas del 1 al 15 de Mayo de 2005 

INDICADORES ECONOMICOS 

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 15,321,889.27                      36                                               Público 24,842,328.00         58                                                           
Mercado Secundario 27,226,034.81                      64                                               Privado 17,705,596.08         42                                                           
Recompras -                                        -                                              Total 42,547,924.08      100                                                        

Total 42,547,924.08                   100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos
Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje

Valores Comerciales Negociables 2,472,000.00                        6                                                 0 a 60 días -                           -                                                          
Bonos 957,300.00                           2                                                 61 a 90 días -                           -                                                          
Papeles Comerciales -                                        - 91 a 180 días 8,000.00                  0                                                             
Valores del Estado 24,842,328.00                      58                                               181 a 360 días 2,464,000.00           72                                                           
Acciones 2,495,776.50                        6                                                 de 1 a 3 años 372,300.00              11                                                           
Acciones de Fondos 9,313,219.58                        22                                               de 3 a 5 años 585,000.00              17                                                           
Acciones Preferidas 2,467,300.00                        más de 5 años -                           -                                                          
Recompras -                                        -                                              Total 3,429,300.00        100                                                        

Total 42,547,924.08                   100

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento                           

Vencimiento Rendimiento

Subasta de Letras del Tesoro del 19 de abril de 2005
Monto subastado: US$25,000,000.00

Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (% ) Tasa de rendimiento (% ) Diferencia Libor 5 meses (BP'S)
Competitiva 15,000,000.00                            
No Competitiva privada 2,432,000.00                              
No Competitiva gobierno 7,568,000.00                              

Promedio 25,000,000.00                            98.33% 3.970% 68
*Última subasta realizada

0.00%

Sectores/Indicador Unidad Periodo 2004 2005 % de variación
Agropecuario

Exportación de Bananos millones de kilos netos Enero-febrero 61.5               54.9               -10.8
Exportación de Camarones millones de kilos netos Enero-febrero 0.7                  1.3                  -1.9
Sacrificio de ganado vacuno cabezas Enero - febrero 45,251 46,579 2.9

Industria Manufacturera
Producción de bebidas alcohólicas miles de litros Enero - febrero 29,006 28,275 -2.5
Producción de cervezas miles de litros Enero - febrero 26,895 26,153 -2.8

Construcción
Valor de los permisos millones de B/. Enero - febrero 88.1 109.8 24.6
Producción de concreto premezclado metros cúbicos Enero - febrero 145,963 147,941 1.4

Hoteles y Restaurantes
Entrada de turista al país miles de personas Enero - febrero 96 116 20.8
Gastos efectuados, total millones de B/. Enero - febrero 117.1 138.6 18.3
Ocupación hotelera en porcentaje Enero - febrero 40.1 43.6 8.7

Comercio Exterior
Importaciones** millones de B/. Enero - agosto 2,002.0          2,273.6          13.6
Exportación millones de B/. Enero - febrero 119.7             186.2             55.5
Importaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero - febrero 680.7             867.1             27.4
Reexportaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero - febrero 698.8             847.1             21.2

Canal de Panamá
Tránsito de naves número de barcos de alto calado Enero - febrero 2,122             2,075             -2.2
Ingreso por peaje millones de B/. Enero - febrero 126.9             130.9             3.2

Sistema Bancario**
Cartera crediticia millones de B/. Noviembre 15,411.0 17,460.0 13.3
   Créditos Internos millones de B/. Noviembre 11,950.0 13,335.0 11.6
   Créditos Externos millones de B/. Noviembre 3,461.0 4,125.0 19.2
Depósitos millones de B/. Noviembre 18,848.0 20,454.0 8.5
    Depósitos internos millones de B/. Noviembre 13,127.0 13,747.0 4.7
    Depósitos externos millones de B/. Noviembre 5,721.0          6,707.0 17.2

Sector Público
Ingresos Totales millones de B/. Enero-febrero 457.1             835.1             82.7
Ingresos Corrientes millones de B/. Enero-febrero 197.7             262.0             32.5
    Ingresos Tributario millones de B/. Enero-febrero 158.7             180.3             13.7
    Ingresos No tributarios millones de B/. Enero-febrero 38.3 80.9 111.3
Impuesto ITBMS millones de B/. Enero-febrero 22.1 27.1 22.5
Ingresos de Capital millones de B/. Enero-febrero 259.4             573.1             120.9

Precios
Índice de Precio al Consumidor Dic 2002 = 100 Febrero 100.1 102.2 2.1

Nota: ** Corresponde a información de los años 2003 y 2004
Fuente: Elaborado por la BVP con base en datos de la Contraloría General de la República (mayo de 2005)
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   Finanzas y Créditos del  Hogar  (Financiera La Generosa) 

   Hoteles Decameron, S.A. 

   QBE del Istmo, Cía Reaseguradota S.A. 

    Sociedad de Alimentos de Primera, S.A. 

 

 

 

 

   Al 31 de marzo de 2005: 

Empresa Título Plazo Tasa Monto (US$ MM) Puesto

Petróleos Delta, S.A.*
VCN's

90, 180, 270 y 
360 días

PD
10.00                  BG Investment Co. Inc

BANVIVIENDA Bonos Corporativos 10 años Libor 3M + 2.625% 50.00                  BG Investment Co. Inc

CONASE Acciones Preferidas N.a. 7.00%
25.00                  Banistmo

Fideicomiso del Corredor Sur Bonos 20años PD 140.00                BG Investment Co. Inc

BANISTMO SECURITIES, Inc. VCN's
90, 180 y 360 

días
PD

200.00                Banistmo

Banco Aliado, S.A. Bonos Corporativos Pd PD
20.00                  Tower Securities, Inc.

Total 445.00               

* Emisión inscrita pero sin emitir aún

Volumen negociado en el 2005
según tipo de instrumento 

Recompra
0%

Valores del Estado
46%

Acciones de Fondo
14%

Acciones 
Preferentes

8%

Acciones 
Comunes

7%

VCNs
7%

Bonos 
Corporativos

18%

Volumen total negociado: US$456.8 MM


